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Pressmeddelande Stockholm den 2 maj 2017

EJ FOR DISTRIBUTION ELLER OFFENTLIGGORANDE, VARE SIG DIREKT ELLER INDIREKT, | ELLER TILL
USA, KANADA, AUSTRALIEN, JAPAN ELLER ANNAN JURISDIKTION DAR DISTRIBUTION ELLER
OFFENTLIGORANDE SKULLE VARA OLAGLIG. ANDRA BEGRANSNING AR AVEN TILLAMPLIGA. SE
AVSNITTET VIKTIGA UPPLYSNINGAR | SLUTET AV DETTA PRESSMEDDELANDE.

MEDICOVER AVSER NOTERAS PA NASDAQ STOCKHOLM

Medicover AB (publ) ("Medicover” eller ’Koncernen”), en ledande leverantor av vard-
och diagnostiktjanster, meddelar i dag att Koncernen avser att genomféra en notering
(”IPO” eller ”Erbjudandet”) pa Nasdaq Stockholm. Medicover bedriver verksamhet
framst i Polen, Tyskland, Rumanien, Ukraina och vissa andra marknader. Koncernen
erbjuder ett brett utbud av hogkvalitativa vardtjanster och ett omfattande natverk av
diagnostiklaboratorier, som stéds av en sofistikerad egenutvecklad IT-infrastruktur.
Koncernens omséttning har sedan 2006 6kat sjufalt, varav mer &n 70 procent av
tillvéaxten genererats organiskt.

Koncernens huvudagare Celox Holding AB ("Celox”), styrelsen och Medicovers
ledningsgrupp bedémer att en borsnotering pa Nasdaq Stockholm &r nasta logiska steg for
att ytterligare stddja Medicovers strategi och kommande verksamhetsutveckling, samt for att
fa tillgang till kapital pa de svenska och internationella kapitalmarknaderna. En
borsintroduktion forvantas ocksa generera det kapital som kravs for att tillvarata olika
tillvaxtmajligheter pa Koncernens befintliga huvudmarknader samt expandera
karnverksamheten till nya marknader. Celox, som ar helagt av en valgorenhetsstiftelse -
Jonas och Christina af Jochnicks Stiftelse - forblir storsta aktiedgare efter borsintroduktionen
och kommer aktivt stoédja Koncernens utveckling aven framdover.

Nasdaqg Stockholm har godként upptagandet till handel av Koncernens B-aktier med
forbehall for sedvanliga villkor, exempelvis att Finansinspektionen godkéanner prospektet och
att villkoren for agarspridning av Koncernens aktier uppfylls senast pa forsta handelsdagen,
som sannolikt infaller under andra kvartalet 2017.

Fredrik Ragmark, VD for Medicover, kommenterar:

"Medicover grundades for 6ver 20 ar sedan och har déarefter vuxit till att bli en av de storsta
privatvard- och diagnostikféretagen i Central- och Osteuropa. Genom sitt starka fokus pa
kvalitet, medicinska resultat och innovation har Medicover blivit en ledande aktor pa
marknaden. Som ett resultat av var ambition att erbjuda forstklassiga tjanster av hogsta
kvalitet har vi uppvisat enastaende tillvaxt.

Vi star nu infor en fas i Koncernens utveckling dar vi ser manga majligheter att expandera
var marknads- och affarsmodell med fokus pa existerande geografiska regioner och nya
potentiella marknader. En bdrsnotering kommer att ge Medicover en mycket stark
balansrdkning som skapar forutsattningar for att tillvarata dessa tillvaxtmajligheter i linje med
var strategi. Det finns fortfarande ett stort behov av forbattrad sjukvard och vardkvalitet p&

Medicover AB (Publ) | Box 55720 | 114 83 Stockholm | Bestksadress: Riddargatan 12A
1(6)



AN
Y
MEDICOVER

vara huvudmarknader och var ambition ar att bygga vidare och utveckla var starka
marknadsposition.”

Fredrik Stenmo, styrelseordférande i Medicover och styrelseledamot i Celox,
kommenterar:

"Ledningen har gjort ett fantastiskt jobb med att géra Medicover till en ledande aktor pa sina
huvudmarknader. Koncernen har visat sig ha en solid affarsmodell och beprovad strategi
som ledningen har implementerat framgangsrikt. Bérsnoteringen kommer att ge ledningen
ytterligare stdd och de finansiella resurser som kravs for att accelerera deras strategiska
agenda och fortsétta att leverera stark tillvaxt och forbattrad I16nsamhet.”

Om Medicover

Medicover ar ett ledande internationellt vard- och diagnostikféretag med verksamhet i Polen,
Tyskland, Rumanien, Ukraina och vissa andra marknader, framst i Central- och Osteuropa.
Medicover utOkar dessutom sin geografiska narvaro genom att expandera till den
snabbvaxande halsovardsmarknaden i Indien. Medicover erbjuder ett brett utbud av vard-
och diagnostiktjanster genom ett omfattande natverk av kliniker och laboratorier, samt
avancerad, internt utvecklad mjukvara och informationssystem. Medicover erbjuder sina
tjanster genom tva divisioner, Healthcare Services och Diagnostic Services.

Divisionen Healthcare Services tjanster omfattar primarvard till specialiserad 6ppen- och
slutenvard och motsvarade under rakenskapsaret 2016 for 49 procent av Koncernens
nettoomsattning, framst genom en integrerad vard- och betalmodell som till en stor del bestar
av privat sjukforsakring i form av arbetsgivarfinansierade personalférmaner. Divisionen
Healthcare Services driver mer an 100 vardcentraler i 7 lander, och har 889 000 medlemmar
som genererade mer an 4,9 miljoner patientbesok per ar.

Divisionen Diagnostic Services har ett brett utbud av diagnostiska laboratorietjanster som
omfattar rutin- till avancerade tester inom alla storre kliniska patologi specialiteter. Under
rakenskapsaret 2016 genererade divisionen 51 procent av Medcovers totala nettoomsattning
samt hanterade 6ver 115 miljoner tester genom sitt natverk av 91 kliniska laboratorier och
454 blodprovscentraler.

Medicovers konkurrensfordelar:

e Ledande leverantor av vardtjanster kand for att tillhandahalla hogkvalitativ vard

e Aktiv i en marknad dar makroekonomiska trender stodjer langsiktig tillvaxt inom
sjukvardssektorn

e Unik integrerad affarsmodell som gor det mojligt att na en stor patientgrupp och effektivt
hantera kapacitetsutnyttjande

e Stordriftsférdelar och valinvesterade tillgangar

e Erfaren ledningsgrupp

e Transparent och robust bolagsstyrning
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Finansiella nyckeltal (MEUR)

Helar, 31 december Januari — Mars
2016 2015 2014 2017 2016
Nettoomsattning 497.3 415,6 365,3 141,8 1171
Tillvaxt, % 19,7% 13,8% 21,1% 18,0%
Justerad EBITDA1 46,1 39,7 35,1 13,4 10,2
Justerad EBITDA-tillvaxt, % 16,1% 13,1% 31,4% 8,5%
Justerad EBITDA-marginal, % 9,3% 9,5% 9,6% 9,4% 8,7%

Sedan Medicover grundades 1995 har nettoomsattningen Okat varje ar. Sedan 2006 har
Koncernens nettoomsattningen tkat nastan sjufalt och organisk tillvaxt representerar éver 70
procent av denna 6kning.

Medicovers finansiella mal pa medellang sikt

e Arlig nettoomsattningstillvaxt pd 9-12 procent samt arlig EBITDA-tillvaxt pa 18-20
procent, bada i konstant valuta

e Malen for nettoomsattnings- och EBITDA-tillvaxt avser organisk tillvaxt och tar inte
hansyn till potentiella forvarv, vilka i sa fall tillkommer utéver dessa mal

e Rantebarande nettoskuld/EBITDA ska inte dverstiga 3,5x

Erbjudandet

Erbjudandet omfattar emission av nya B-aktier. Det antal aktier som emitteras kommer att
motsvara en emissionslikvid om cirka SEK 2,0 miljarder, vilket motsvarar 210 miljoner euro,
och kommer anvandas for att framja Medicovers framtida tillvaxt och operativa strategi.

Erbjudandet riktar sig till institutionella investerare i Sverige och internationellt, dock ej i USA,
samt till allménheten i Sverige. For att tacka eventuell évertilldelning i Erbjudandet kommer
Celox och R12 Kapital Fund | AB att utfarda en sedvanlig option (s& kallad
overtilldelningsoption) till Joint Global Coordinators att forvarva ytterligare B-aktier i
Erbjudandet.

| samband med Erbjudandet kommer Medicover, Celox, R12 Kapital Fund | AB, styrelsen
och ledningsgruppen samt vissa andra individer att inga sa kallade lock up-avtal att inte salja
nagra ytterligare aktier. Dessa aktiedgare representerar totalt 94 procent av antalet aktier i
Medicover fére Erbjudandet.

Nettolikviden fran Erbjudandet kommer att anvandas for att accelerera den organiska
tillvaxttakten samt for att genomféra utvalda forvarv for att vaxa pa befintliga och nya
marknader:

e Koncernen kommer fortsattningsvis att fokusera pa sina huvudmarknader Tyskland,
Polen och Rumanien och omraden som diagnostik, fertilitet och tandvard.

e Vidare avser Medicover att trada in pa nya marknader i Europa och i tillvaxtregioner,
exempelvis Indien, inom omraden som diagnostik, fertilitet och andra specialisttjanster.

T EBITDA justerad for ej-kassapaverkande aktierelaterade ersattningar
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Jefferies International Limited och SEB ar Joint Global Coordinators och Joint Bookrunners i
samband med Erbjudandet. Carnegie och Nordea &ar Joint Bookrunners.

Om Celox

Celox Holding AB ("Celox”) grundades 2004 i Sverige med fokus pd investeringsverksamhet
men erbjuder aven investeringstjanster. Celox ar idag helagt av Jonas och Christina af
Jochnicks Stiftelse, en valgorenhetsstiftelse som registrerades 2011.

Celox primara verksamhet ar att forvalta sitt kapital. Detta gors primért genom investeringar i
noterade och onoterade aktier, investeringsfonder, private equity-fonder och privata féretag.
Celox kontrollerar aven ett antal verksamheter i diverse lander.

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Paula Treutiger, Director — Corporate Communications & Investor Relations
Telefon: 0733 666 599

E-post: paula.treutiger@medicover.com
Denna information publicerades 08:00 CEST den 2 maj 2017.

VIKTIG INFORMATION

Detta pressmeddelande ar inte, och utgor inte del av, ett erbjudande att salja, eller en
anfordran om att lamna ett erbjudande att kdpa eller férvarva, aktier eller andra vardepapper i
bolaget. Detta pressmeddelande har inte distribuerats, och kommer inte att distribueras eller
pa annat vis skickas till Australien, Kanada, Japan, USA eller nagon annan jurisdiktion dar
sadan atgard kan utgtra brott mot lokala vardepapperslagar eller bestammelser i sadan
jurisdiktion eller skulle krava registrering eller andra atgarder.

De vardepapper som hanvisas till i detta pressmeddelande har inte och kommer inte att
registreras enligt den vid var tid gallande U.S. Securities Act fran 1933 ("Securities Act") och
far inte erbjudas eller séljas i USA. Bolaget kommer inte att registrera nagon del av erbjudandet
i USA eller erbjuda allmanheten i USA att forvarva vardepapperna.

Detta pressmeddelande utgdr marknadsféring och ar inte ett prospekt enligt direktiv
2003/71/EG (detta direktiv, tillsammans med samtliga andringar dari och tillampliga
implementeringsatgarder i relevant hemmedlemsstat enligt detta direktiv, benamns
"Prospektdirektivet”). Ett prospekt som ar framtaget i enlighet med Prospektdirektivet kommer
att publiceras, och kan, nar det har publicerats, erhdllas frdn Medicover. Investerare bor inte
teckna sig for vardepapper som hanvisas till i denna marknadsforing annat an pa grundval av
information som aterfinns i prospektet.

| en EES-medlemsstat, annan &n Sverige, som har implementerat Prospektdirektivet, &r denna
information endast avsedd for, och endast riktad till, kvalificerade investerare i en sadan
medlemsstat, pa det satt som avses i Prospektdirektivet, dvs. enbart sddana investerare som
kan delta i Erbjudandet utan ett godkant prospekt i den EES-medlemsstaten.
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Detta pressmeddelande distribueras och riktar sig enbart till (i) personer som befinner sig
utanfor Storbritannien eller (ii) professionella investerare som omfattas av Artikel 19(5) i U.K.
Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 ("Ordern") eller (iii)
bolag med hég nettoféormdgenhet och andra personer som detta pressmeddelande lagligen
kan riktas till, vilka omfattas av Artikel 49(2)(a)-(d) i Ordern (alla sddana personer i (i), (ii) och
(i) ovan bendmns tillsammans "relevanta personer"). Vardepapperna ar endast tillgangliga
for, och varje inbjudan till, erbjudande eller avtal om att teckna, kopa eller pa annat satt forvarva
vardepapperna ges endast till, relevanta personer. Personer som inte ar relevanta personer
ska inte agera pa eller forlita sig pa detta dokument eller nagon del av dess innehall.

Fragor som diskuteras i detta pressmeddelande kan innehalla uttalanden som &r
framatriktade. Framatriktad information &r alla uttalanden som inte hanfor sig till historiska
fakta och handelser samt sddana uttalanden som &r hanforliga till framtiden och som
exempelvis innehaller uttryck som anser”, "uppskattar”, "forvantar”, "vantar”, "antar”, "forutser”,
"avser”, "kan”, "kommer”, "ska”, "bor”, “enligt uppskattning”’, "ar av uppfattningen”, “far”,
"planerar”, “potentiell”, "beraknar”, "prognostiserar’, "savitt man kanner till” eller liknande
uttryck. Detta galler sarskilt uttalanden som avser framtida resultat, finansiell stéllning,
kassaflode, planer och férvantningar pa bolagets verksamhet och ledning, framtida tillvaxt och
I6nsamhet och allman ekonomisk och regulatorisk omgivning samt andra omstandigheter som
paverkar bolaget, varav manga i sin tur ar baserade pa ytterligare antaganden, sdsom att inga
forandringar i befintliga politiska, rattsliga, skattemassiga, marknadsmassiga eller ekonomiska
forhallanden eller i tillamplig lagstiftning intraffar (inklusive, men inte begransat till,
redovisningsprinciper, redovisningsmetoder och skattepolicyer), vilka var for sig eller
tillsammans skulle kunna vara av betydelse for bolagets resultat eller dess formaga att driva
sin verksamhet. Aven om bolaget bedémer att dessa antaganden var rimliga nar de gjordes,
ar dessa i sig foremal for betydande kanda och okanda risker, osakerheter, oférutsedda
handelser och andra viktiga faktorer som &r svara eller omgjliga att forutse och som kan ligga
utanfor bolagets kontroll. Sddana risker, osékerheter, oférutsedda handelser och andra viktiga
faktorer kan medfora att faktiska handelser skiljer sig vasentligt fran de forvantningar som
uttrycks eller antyds i sddana framatriktade uttalanden.

Potentiella investerare ska darfor inte fasta otillborlig tilltro vid den framatriktade informationen
hari, och potentiella investerare uppmanas starkt att Iasa de delar i prospektet som inkluderar
en mer detaljerad beskrivning av faktorer som kan ha en inverkan pa bolagets verksamhet och
den marknad varpé bolaget bedriver sin verksamhet.

Informationen, standpunkterna och de framatriktade uttalandena som aterfinns i detta
pressmeddelande gdller enbart per dagen for detta pressmeddelande, och kan komma att
andras utan att det meddelas. Varken bolaget eller ndgon annan person atar sig att granska,
uppdatera, bekrafta eller publicera nagra justeringar avseende nagra framatriktade uttalanden
for att reflektera h&éndelser som sker eller omstéandigheter som uppkommer avseende
innehallet i detta pressmeddelande.

Jefferies International Limited ar auktoriserade och regleras i Storbritannien av Financial
Conduct Authority, Skandinaviska Enskilda Banken AB, Carnegie Investment Bank AB och
Nordea Bank AB regleras av Finansinspektionen. Samtliga arbetar exklusivt for Koncernen,
Celox och R12 Kapital Fund I AB och ingen annan i samband med Erbjudandet och kommer
inte att betrakta ndgon annan person (oavsett om den ar mottagare av detta meddelande eller
inte) som en klient i samband med Erbjudandet. De ansvarar inte gentemot ndgon annan &n

Medicover AB (Publ) | Box 55720 | 114 83 Stockholm | Bestksadress: Riddargatan 12A
5(6)



AN
Y
MEDICOVER

Koncernen, Celox och R12 Kapital Fund | AB i att tillhandahalla det skydd som ges deras
respektive klienter eller for att ge rdd i samband med Erbjudandet eller nagon annan
transaktion eller arrangemang som avses i detta pressmeddelande.

Medicover &r ett ledande internationellt halsovards- och diagnostikforetag som grundades 1995. Medicover driver ett stort antal
Oppenvardskliniker, sjukhus, specialistvardsenheter samt laboratorier. De storsta marknaderna &ar Polen och Tyskland. For 2016, sa
uppgick Medicovers omsattning till cirka 0,5 miljarder euro och anstéllda till 14 400. F6r mer information, besdk www.medicover.com
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